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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos Accionistas de Almendras de Altura, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Almendras de Altura, S.A., que
comprenden el balance a 31 de mayo de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Almendras de
Altura, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que camplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de 1a entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacidn de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Almendras de Altura, S.A. a 31 de
mayo de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2016 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de Almendras de Altura
S.A., la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2016. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes
de Catalunya

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Jua Baut z Lopez Any 2016 NOM-  20/16/14121
IMPORT COL-LEGIAL: 96’00 EUR

30 de noviembre de 2016

Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional
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CLASE 8.

ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

OM2199642

Balances al 31 de mayo de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 31.05.2016 31.05.2015
ACTIVO NO CORRIENTE 1.260.720,43 1.344.436,42
Inmovilizado intangible 5 - 239,80
Aplicaci inf .
plicaciones informaticas 239.80
Inmovilizado material 6 1.235.104,43 1.320.514,37
T t i
efrenos y construcciones 985.732,81 1.010.572,32
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 249.371.62 309.942.05
16
Activos por impuesto diferido 25.616,00 23.682,25
ACTIVO CORRIENTE 2.653.667,69 5.559.915,17
Existencias S 1.820.139,88 4.398.636,66
Materias Primas y Otros Aprovisionamientos 1.342.195,15 4.337.927,46
Productos en curso 65.676,69 13.759,20
Anticipo a proveedores 412.268.04 46.950 00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 612.587.33 800.922,71
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7-8 361,931 10 352.604.35
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7-8-23 8.82574
| 7-8
Persona 4.000,00
Otros créditos con las Administraciones Publicas 18 250.656.23 435.492.62
Inversiones financieras con empresas del Grupo y Asociadas 42.166.35 26.973.21
Inversiones financieras a corto plazo 168.850.88 186.538.67
| d tri i
nstrumentos de patrimonio 1.347.06 2.037.86
Otros activos financieros 7-8-23 167.503,82 184.500,81
Periodificaciones a corto plazo 8.633,08 4.020,58
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.290,17 132.823,34
TOTAL ACTIVO 3.914.388,12 6.904.351,59
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CLASE 87
ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.
Balances al 31 de mayo de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.05.2016 31.05.2015
PATRIMONIO NETO 548.052,71 683.685,04
Fondos propios 529.260,63 662.946,88
Capital 11 3390.650,00 390.650,00
Prima de emision 11 30.050,61 30.050.,61
Reservas 12 478.193,66 478.193,66
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (235.947,39) (116.320,26)
Resultado del ejercicio 13 (133.686,25) (119.627,13)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 18.792,08 20.738,16
PASIVO NO CORRIENTE 16.366,96 21.284,49
Pasivos por impuesto diferido 16 16.366,96 21.284,49
PASIVO CORRIENTE 3.349.968,45 6.199.382,06
Deudas a corto plazo 7-15 998.465,13 107.510,41
Deudas con entidades de crédito 998.465,13 107.510,41
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-15-23 711.257,49 5.261.365,57
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.640.245,83 830.506,08
Proveedores 7-15 1.459.298 55 697.146,64
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7-15-23 2.259,16 50,43
Acreedores varios 7-15 47.275,08 70.777 .14
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7-15 43.362 14 18.248,00
Otras deudas con las Administraciones Publicas 18 88.050,90 4428387
TOTAL PATRIMONIO NETQO Y PASIVO 3.914.388,12 6.904.351,59




ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

OM2199644

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2016 y 2015
(Expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocios 26.622.121.43 20.820.011,22
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacién 9 51.917,49 8.982.24
Aprovisionamientos 17 (25.714.010,80) (19.842.944,12)
Otros ingresos de explotacion 6.209,95 5.685,00
Gastos de personal 17 (526.340,78) (505.373,87)
Otros gastos de explotacién (430.344,69) (384.882,78)
Amortizacion del inmovilizado 5-6 (85.011,51) (93.806,51)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 2.702,89 5.080,84
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 17 (2.418,33) -
Otros resultados (2.673,82) (1.785,15)
RESULTADO DE EXPLOTACION (77.848,17) 10.966,87
Ingresos financieros 19 3.967,62 4.182,61
Gastos financieros 19 (108.335,21) (187.235,65)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 19 (690,80) (537,10)
RESULTADO FINANCIERO {105.058,39) (183.590,14)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (182.906,56) (172.623,27)
Impuesto sobre beneficios 18 49.220,31 52.996,14
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (133.686,25) (119.627,13)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 (133.686,25) (119.627,13)




OM2199645

CLASE 87
ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2016 2015
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 (133.686,25) (119.627,13)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 (2.702,89) (5.080,84)
Efecto impositivo 18 756,81 2.831,12
Total transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.946,08) (2.249,72)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (135.632,33) (121.876,85)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital Prima de Reservas Resultados Resultado del Subvenciones, Total
escriturado emision de ejercicios ejercicio donaciones y
anteriores legados
recibidos

Saldo, 31.05.2014 390.650,00 30.050,61 478.193,66 - {116.320,26) 22.987,88 805.561,89
Resultado de la cuenta de pérdidas - (119.627,13) (2.249,72)  (121.876,85)
y ganancias
Otras variaciones - {116.320,26) 116.320,26
Saldo, 31.05.2015 390.650,00 30.050,61 478.193,66 (116.320,26) (119.627,13) 20.738,16 683.685,04
Resultado de [a cuenta de pérdidas - - (133.686,25) (1.946,08) (135.632,33)
y ganancias
Otras variaciones - (119.627,13) 119.627,13
Saldo, 31.05.2016 390.650,00 30.050,61 478.193,66 (235.947,39) (133.686,25) 18.792,08 548.052,71




ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

OM2199646

Estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

mayo de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (182.906,56) (172.623,27)
Ajustes del resuitado 188.132,59 272.315,81
Amortizacion del inmovilizado 5-6 85.011,51 93.806,51
Correcciones valorativas por deterioro (1.652,75) -
Imputacién de subvenciones 14 (2.702,89) (5.080,84)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 2.418,33 -
Ingresos financieros (3.967,62) (4.182,61)
Gastos financieros 108.335,21 187.235,65
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 690,80 537,10
Cambios en el capital corriente 3.573.612,16 (4.218.015,72)
Existencias 2.578.496,78 (4.185.917,05)
Deudores y otras cuentas para cobrar 189.988,13 (611.311,61)
Otros activos corrientes (4.612,50) 784,51
Acreedores y otras cuentas para pagar 809.739,75 578.428,43
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (64.350,88) (152.991,79)
Pagos por intereses (108.335,21) (187.235,65)
Cobros de intereses 3.967.62 4.182,61
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 40.016,71 30.061,25
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.514.487,31 (4.271.314,97)
B) FLUJOS DE EFCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (8.028,07) (170.731,67)
Inmovilizado material 6 (8.028,07) (122.592,58)
Otras activos financieros - (48.139,09)
Cobros por desinversiones 21.160,95
Inmovilizado material 8.666,30 -
Otros activos financieros 12.494 .65 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 13.132,88 (170.731,67)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emisién 890.954,72 4.853.410,59
Deudas con entidades de crédito 890.954,72 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 4.853.410,59

Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
{(A+B+C)

Efecto o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(4.550.108,08)

(4.550.108,08)

(284.989,17)
(284.989,17)

(3.659.153,36) 4.568.421,42
(131.533,17) 126.374,78
132.823,34 6.448,56
1.290,17 132.823,34



OM2199647

ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

1.  Informacién general

Almendras de Altura, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 27 de enero de
1989, inscrita en el registro mercantil de Castellén

La Sociedad tiene como objeto social de acuerdo a sus estatutos:

a) La compra-venta al mayor de toda clase de frutos secos y desecados; su
envasado, preparacion y comercializacion.

b) La compra-venta de cualquier clase de articulos y productos alimenticios en
especial toda clase de productos agroalimentarios, de aperitivos, semillas y
granos, aceites comestibles, su elaboracién, envasado y comercializacién de los
mismos.

El domicilio social se halla en la ¢/ Geldo, 17 del Poligono Industrial La Olivera, de
ALTURA (Castellén).

La Entidad es dominada por la sociedad BORGES, S.A.U., domiciliada en la localidad de
Reus (Tarragona). La Sociedad Dominante del GRUPO es PONT FAMILY HOLDING,
S.L., domiciliada en la localidad de Tarrega (Lleida), la cual depositara las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Lleida.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La Sociedad se acogid a la actualizacion de balances de conformidad con la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica. En este
sentido, con fecha 30 de noviembre de 2013, la Junta General de Accionistas aprobd las
cuentas anuales del ejercicio 2012-2013 junto con el balance de actualizacion formulado
al efecto por el Consejo de Administracion con fecha 30 de agosto de 2013, en el que se
incluia el efecto de la actualizacion de balances al 1 de junio de 2013. Como resultado de
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

dicha actualizacion, al 1 de junio de 2013 los saldos del inmovilizado material aumentaron
en 59.792,71 euros (véase nota 6) y se registrdé una reserva de revalorizacién de
56.803,07 euros (véase nota 12). Asimismo, en la misma fecha, la Sociedad registroé una
cuenta a pagar a Hacienda Publica cuyo importe ascendid a 2.989,64 euros (el 5% de la
actualizacién neta de los activos), contra la misma cuenta de reserva por revalorizacion, y
cuya liquidacién tuvo lugar en diciembre de 2013.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobaciéon por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

Las estimaciones y juicios mas relevantes para las cuentas anuales de la Sociedad estan
relacionados con los siguientes aspectos:

- Vida util de los activos materiales e intangibles.

- Las estimaciones realizadas para la determinacién del valor recuperable de las
existencias y los saldos a cobrar de clientes, para la determinacién de eventuales
correcciones por deterioro.

c) Aplicacién del principio de empresa en funcionamiento

Si bien el fondo de maniobra de la Sociedad a 31 de mayo de 2016 es negativo en
696.300,76 euros (639.466,89 de euros a 31 de mayo de 2015) y las pérdidas del
gjercicio han ascendido a 133.686,25 euros (un resultado negativo de 119.627,13 euros
en 2015), los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento basandose en los siguientes
factores mitigantes:

i Como se indica en la Nota 15, una parte significativa de las deudas a corto
plazo son con empresas del Grupo, las cuales ascienden a 711.257 49 euros
a 31 de mayo de 2016. Los Administradores confian que el Grupo continuara
apoyando financieramente a la Sociedad para que ésta pueda satisfacer sus
compromisos a corto plazo.
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

ii. La Sociedad cuenta con polizas de crédito no dispuestas a 31 de mayo de
2016 por importe de 2.390.317,20 euros (Nota 15) (2.292.489,59 euros al 31 de
mayo de 2015).

d)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

3.  Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible
a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas (5 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Cuando el valor contable de un inmovilizado intangible es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

Tal y como se indica en la nota 2, las presentes cuentas anuales del ejercicio 2016
recogen la actualizacién aprobada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, sobre los
bienes incorporados hasta el 31 de mayo de 2013. De conformidad con el art. 9.2. de la
Ley 16/2012, la Sociedad unicamente ha procedido a actualizar el valor de determinados
inmuebles, tal y como se indica en la nota 6.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
8
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Coeficientes de
amortizacion

Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 8%-12%
Maquinaria y utillaje 12%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas

9
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como
el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los
dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.4 Instrumentos financieros
a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “Inversiones financieras” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
En el caso concreto de cuentas a cobrar, por las caracteristicas de los mismos, se
entiende que este hecho se produce, en general, si se ha transmitido el riesgo de
insolvencia y mora. Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja cuando la Sociedad no ha
retenido el control del mismo, situacion que se determina dependiendo de la
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capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las otras categorias previstas en
el Plan General de Contabilidad. Se incluyen en activos no corrientes a menos que
la direccidn pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de ios activos financieros disponibles para la venta, se efectlan
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en que se efectue la valoracién. En el caso de los instrumentos de
patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor
razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucidn del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los
titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion.

11

D



OM2199653

ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

3.5 Deébitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad, en determinados casos ofrece a los proveedores de materia prima
(almendras) la posibilidad de determinar el precio de compra en un momento futuro en
base al precio de mercado del producto en dicho momento. En estas circunstancias la
Sociedad reconoce en el momento en que recibe la mercancia el correspondiente saldo
de existencias y su contrapartida de Proveedores facturas pendientes de recibir. El saldo
a pagar reconocido en Proveedores facturas pendientes de recibir se actualiza a cada
cierre contable en base al precio de mercado de las almendras para aquellas entregas en
las que el proveedor todavia no ha ejercido su derecho de fijar el precio.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de
adquisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los
intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros vy
otros atribuibles a la adquisicion.

El método de valoracion de asignacion de valor ha sido el de las primeras entradas y
primeras salidas (FIFO).

En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afadiendo al coste de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde los costes
indirectamente imputables a los productos.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
12
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afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el
precio de adquisicién o coste de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccidn es objeto de reversidén reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones nominativas.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidon de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.8 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no
reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencidén, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado
13
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intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcion a la amortizacién de los correspondientes activos 0, en su caso, cuando se
produzca su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su
parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de peérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Fiscal 391/07, del
que Pont Family Holding, S.L. es la sociedad dominante.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinaciéon de
negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Solo se reconocen activos por impuestos diferidos en la medida que resulte probable que
la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos en el marco de la tributacion consolidada mencionada anteriormente. En la fecha
de cierre de cada ejercicio, la empresa reconsidera los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no ha reconocido anteriormente. En ese momento, la
empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registra cualquier activo de esa naturaleza no reconocido anteriormente,
siempre gue resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en
cuantia suficiente que permitan su aplicacién.
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3.10 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese susceptibles de cuantificacion razonabie se reconocen
como gasto del ejercicio en que se adapta y comunica la decision de despido. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultadc de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidon y el importe se puede estimar
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
seran necesarios para liquidar la obligacidon usando un tipo antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacidn. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria.

3.12 Reconocimiento de ingresos

a) Ingresos por ventas y prestacion de servicios
Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representa los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
15
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3.13 Arrendamientos
a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.14 Transacciones en moneda extranjera

Todas las operaciones realizadas por la sociedad son instrumentalizadas en euros.

3.15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la
operacién. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

4. Gestién del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

En el marco de las politicas de gestion del riesgo del Grupo al que pertenece, la
Sociedad cuenta con una serie de normas, procedimientos y sistemas orientados a la
identificacion, medicion y gestion de las diferentes categorias de riesgo para garantizar
gue los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados y minimizar los efectos adversos sobre su rentabilidad financiera.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con
entidades de crédito a corto plazo, asi como de la posicién financiera neta con otras
16



OM2199658

ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de |las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

sociedades del Grupo. Dichos saldos se encuentran remunerados a un tipo de interés
variable de mercado (en general referenciados al EURIBOR), por lo que el resultado
financiero y los flujos de efectivo de explotacion se ven afectados por las variaciones de
los tipos de interés de mercado.

b)  Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad corresponden a préstamos
concedidos, deudores por operaciones de trafico, saldos en entidades bancarias, y otras
inversiones, que representan la exposicidn maxima de la Sociedad al riesgo de credito
en relacion con los activos financieros.

Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de correcciones valorativas por
deterioros, estimadas por la Direccidon de la Sociedad en funcién de la experiencia de
gjercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

Los riesgos de créditos concedidos por diversos conceptos son efectuados mediante
una estricta politica de diversificaciéon, atendiendo a su calidad crediticia y solvencia de
la contraparte, consistente en el establecimiento de limites maximos, con revisién
periddica de los mismos.

) Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la
disponibilidad de financiacion por un importe suficiente a través de facilidades de credito
comprometidas. La Direccidn realiza un seguimiento de la provision de reserva de
liquidez de la Sociedad, en funcién de los flujos de efectivo esperados.

En la Nota 15 se detallan los importes de deudas con entidades de crédito asi como los

importes disponibles al cierre del ejercicio en las lineas de financiacion contratadas por
la Sociedad.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el
siguiente:

Euros

Aplicaciones

informaticas Total
Saldo a 31-05-2014 1.465,95 1.465,95
Coste 6.531,67 6.531,67
Amortizacién acumulada (5.065,72) (5.065,72)
Valor contable 1.465,95 1.465,85
Dotacién para amortizacion (1.226,15) (1.226,15)
Saldo a 31-05-2015 239,80 239,80
Coste 6.531,67 6.531,67
Amortizacién acumulada (6.291,87) (6.291,87)
Valor contable 239,80 239,80
Dotacion para amortizacion (239,80) (239,80)
Saldo a 31-05-2016 0,00 0,00
Coste 6.531,67 6.531,67
Amortizacién acumulada (6.531,67) (6.531,67)
Valor contable 0,00 0,00

Al 31 de mayo de 2016 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totaimente
amortizado con un coste contable de 6.531,67 euros (2.181,67 euros en 2015).

Al 31 de mayo de 2016 y 2015 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas podlizas se
considera suficiente.
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6. Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Instalaciones
técnicas y otro
Terrenosy  inmovilizado

construcciones material Total
Saldo a 31-05-2014 1.014.138,31 276.363,84 1.290.502,15
Coste 1.259.851,61 1.957.864,97 3.217.716,58
Amortizacion acumulada (245.713,30)  (1.681.501,13) (1.927.214,43)
Valor contable 1.014.138,31 276.363,84 1.290.502,15
Altas 17.750,95 104.841,63 122.592,58
Dotacidn para amortizacion (21.316,94) (71.263,42) (92.580,36)
Saldo a 31-05-2015 1.010.572,32 309.942,05 1.320.514,37
Coste 1.277.602,56 2.062.706,60 3.340.309,16
Amortizacion acumulada (267.030,24) (1.752.764,55) (2.019.794,79)
Valor contable 1.010.572,32 309.942,05 1.320.514,37
Altas - 8.028,07 8.028,07
Bajas (coste) (3.388,54) (8.627,50) (12.016,04)
Bajas (amortizacion acumulada) - 3.349,74 3.349,74
Dotacion para amortizacion (21.450,97) (63.320,74) (84.771,71)
Saldo a 31-05-2016 985.732,81 249.371,62 1.235.104,43
Coste 1.274.214,02 2.062.10717 3.336.321,19
Amortizacién acumulada (288.481,21) (1.812.735,55) (2.101.216,76)
Valor contable 985.732,81 249.371,62 1.235.104,43

a) Perdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro para ningun inmovilizado material individual.

b)  Actualizaciones realizadas al amparo de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre

La Sociedad procedié a actualizar determinados activos inmovilizados recogidos en su
balance al 31 de mayo de 2013, de conformidad con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.
El efecto neto de dicha actualizacion sobre el inmovilizado material al 1 de junio de 2013
fue de 59.792,71 euros. La dotacion a la amortizacién del ejercicio 2015/2016 se ha visto
incrementada en 2.232,81 euros (3.621,82 euros en el ejercicio 2014/2015) como
consecuencia de esta actualizacion.
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c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de mayo de 2016 existen elementos de inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados y siguen en uso por importe de 1.527.215,61 euros (1.526.358,54
euros en 2015).

d)  Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondiente al alquiler de vehiculos y equipos por importe de 31.463,94 euros
(34.150,54 euros en 2015).

e) Subvenciones recibidas

La construccidén ha sido financiada en parte por una subvencién recibida en ejercicios
anteriores por parte de la Direccién General de Economia de la Generalitat Valencia,
Unidad de Incentivos Regionales por importe de 111.552,88 euros (Nota 14).

f) Seguros

La Sociedad tiene contratada una poéliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material del grupo. La Direccién considera que la
cobertura de esta poéliza es suficiente.

7. Analisis de instrumentos financieros
7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Euros
Activos financieros a corto plazo
Valores  Deudores comerciales y otros
Instrumentos de representativos de

patrimonio deuda
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar - - -
(Nota 8) 571.601,27 586.904,11
Activos disponibles para la
venta:

- Valorados a valor razonable 1.347,06 2.037,86

1.347,06 2.037,86 - - 571.601,27 586.904,11
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Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con Obligaciones
entidades de crédito y otros Acreedores comerciales
valores y
negociables Otros
2016 2015 2016 2015 2016 2015

998.465,13 107.510,41

- 2.263.452,42 6.047.587,78

998.465,13 107.510,41

7.2 Analisis por vencimientos

- 2.263.452,42 6.047.587,78

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financieros
Valor a 31 de mayo de 2016 Anos
2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total

Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
- Otros activos financieros 42.166,35 - 42.166,35
Otras inversiones
financieras:
- Otros activos financieros 529.434,92 - 52943492

571.601,27 - - - - - 571.601,27

Euros
Activos financieros
Valor a 31 de mayo de 2015 Anos
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total

Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
- Otros activos financieros 36.973,21 - - 36.973,21
Otras inversiones
financieras:
- Oftros activos financieros 549,930,90 - 549.930,90

586.904,11 - 586.904,11

21



OM2199663

ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.
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Euros
Pasivos financieros
Valor a 31 de mayo de 2016 Afos
2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
Deudas con empresas del
grupo y Asociadas 711.257,49 - 711.257,49
Deudas con entidades de
crédito 998.465,13 - - - - 998.465,13
Otros pasivos financieros 1.552.194,93 1.552.194,93
3.261.917,55 3.261.917,55
Euros
Pasivos financieros
Valor a 31 de mayo de 2015 Anos
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
Deudas con empresas del
grupo y Asociadas 5.261.365,57 - - 5.261.365,57
Deudas con entidades de
crédito 107.510,41 107.510,41
Otros pasivos financieros 786.222 .21 - - - 786.222,21

6.155.098,19

6.155.098,19

La Sociedad cuenta con suficiente liquidez para el ejercicio de su actividad. Para
el hipotético caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad,
la Sociedad espera que su principal accionista proporcione la liquidez necesaria.

Los vencimientos de todos los pasivos financieros (acreedores comerciales,

deudas de grupo y entidades de crédito)

son

inferiores a 12 meses.

Los pasivos financieros no derivados se corresponden con podlizas de crédito que
la Sociedad mantiene con dos entidades financieras, con un limite de 2.400.000
de euros y liquidan intereses a un tipo de interés que oscila entre el 2,03% vy el

1,35%.
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Memoria de las cuentas anuales del! gjercicio terminado el 31 de mayo de 2016
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8. Préstamos y partidas a cobrar

Euros

2016 2015

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Préstamos a empresas vinculadas (Nota 23) 167.503,82 184.500,81
- Préstamos a empresas del grupo (Nota 23) 42.166,35 36.973,21
- Clientes 361.931,10 352.604,35
- Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 23) 8.825,74
- Personal 4.000,00
571.601,27 586.904,11

El valor contable de las deudas no corrientes y corrientes se aproxima a su valor
razonable, dado que el efecto del descuento no es significativo.

El movimiento de la cuenta por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Euros
2016 2015
Saldo inicial 31.541,37 29.393,20
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar - 2.148,17
Reversién de importes no utilizados 1.652,75
Saldo final 29.888,62 31.541,37
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9. Existencias
Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el detalle de las existencias es el siguiente:
Euros

2016 2015
Comerciales 1.342.19515  4.337.927,46
Productos en curso 65.676,69 13.759,20
Anticipos a proveedores 412.268,04 46.950,00

1.820.139,88 4.398.636,66

En los ejercicios 2016 y 2015 no se ha aplicado correcciones valorativas a las existencias
de la Sociedad.

En el presente ejercicio no se han capitalizado gastos financieros en las existencias.
La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
2016 2015
Tesoreria 626,69 5.224 .58
Otros activos liguidos equivalentes 663,48 127.598,76
1.290,17 132.823,34
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(Expresada en euros)

11. Capital y prima de emision

a) Capital

A 31 de mayo de 2016 y 2015 el capital social de la Sociedad estaba representado por
65.000 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal, totalmente suscritas y

desembolsadas, sin existir acciones preferentes, ventajosas o con restricciones.

Al 31 de mayo de 2016 las sociedades que participaban en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Numero de Porcentaje de
Sociedad acciones Participacion
Borges, S.A.U. 58.500 90%

b) Prima de emisién de acciones

La prima de emision de acciones asciende a la cantidad de 30.050,61 euros. Esta reserva
es de libre disposicion.

12. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

Euros
2016 2015
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 78.130,00 78.130,00
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 343.260,59 343.260,59
- Reserva de revalorizacion Ley 16/2012 56.803,07 56.803,07

478.193,66 478.193,66

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.
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No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas
medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la
actividad econémica, la Sociedad actualiz6 en el ejercicio 2014 determinados elementos
de su inmovilizado material. El importe de la actualizacion ascendié a 59.792,71 euros.
Este importe se cargd a la cuenta de “Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27
de diciembre” neto del gravamen del 5% sobre la cuantia de la actualizacion.

De conformidad con la Ley 16/2012, el plazo para efectuar la comprobacidn por parte de
la administracidn es de tres afos a contar desde la fecha de presentacién de la
declaracién del gravamen correspondiente. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o
bien transcurrido el plazo de tres afos mencionado, el saldo de la reserva por
revalorizacién de la Ley 16/2012 podra destinarse a eliminar resultados contables
negativos, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afos, el
saldo podra destinarse a reservas de libre disposicion

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que los
elementos patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido
transmitidos o dados de baja en el balance.

Limitaciones a la distribucidén de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, estan sujetas, no obstante, a las
limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion (establecidas en la ley de
Sociedades de Capital):

- No debe distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas disponibles a
un importe inferior al saldo de los gastos de investigacion y desarrollo que figura en el
activo del balance.

- Asimismo, no debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o0 a
consecuencia del reparto resulta ser, inferior al capital social.

13. Resultado del ejercicio

a)  Propuesta de distribucidn del resultado
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016

(Expresada en euros)

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General

de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias

Euros
2016 2015
(133.686,25) (119.627,13)

(133.686,25)

(119.627,13)

Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores

(133.686,25)

(119.627,13)

(133.686,25)

(119.627,13)

b)  Dividendos
En los ejercicios 2016 y 2015 no se han distribuido dividendos.

14. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance
bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos’ es el siguiente:

Fecha de
Entidad concesionaria Euros Finalidad concesion
Incentivos regionales para la
Direccion General de Economia de la realizacion de proyecto de
Generalitat Valenciana 111.552,88 inversion 2009
El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:
Euros
2016 2015
Saldo inicial 20.738,16 22.987,88
Aumentos
Imputacién al resultado
Imputacién al resultado (2.702,89) (5.080,84)
Efecto impositivo 756,81 1.524,25
Otros aumentos (ajuste tipo impositivo) - 1.306,87
Total efecto en resultado (1.946,08) (2.249,72)
Saldo final 18.792,08 20.738,16
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
(Expresada en euros)

15. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar al cierre del gjercicio es el siguiente:

Euros

2016 2015

Deudas a corto plazo: 1.709.722,62 5.368.875,98
- Deudas con entidades de crédito 998.465,13 107.510,41
- Deudas con empresas del grupo (Nota 23) 711.257,49 5.261.365,57
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 1.552.194,93 786.222,21
- Proveedores a corto plazo 1.459.298,55 697.146,64
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 23) 2.259,16 50,43
- Acreedores varios 47.275,08 70.777,14
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 43.362,14 18.248,00

3.261.917,55 6.155.098,19

El valor contable de las deudas se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

a) Descuento de efectos y pdlizas de credito

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Euros
2016 2015
- con vencimiento a menos de un afo 2.390.317,20 2.292.489,59

- con vencimiento superior a un afio -

2.390.317,20 2.292.489,59

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afio estan sujetas a diversas
revisiones durante 2017. La direccidén considera que la Sociedad sera capaz de cumplir
puntualmente con todas las obligaciones contractuales derivadas de las lineas de crédito
recibidas.

b) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 32
‘Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En relacion a la informaciéon requerida por la Disposicidn adicional tercera “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, y a la Resolucién de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, dando respuesta a la disposicion
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
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final segunda de la Ley 31/2014, el ratio de pagos realizados a los proveedores durante el
gjercicio 2016, periodo medio de pago a proveedores, asi como el ratio de operaciones
pendientes de pago a los proveedores a 31 de mayo de 2016, es el siguiente;

2015/2016

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 21
Ratio de operaciones pagadas 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 13
Euros

Total pagos realizados 23.669.167,37
Total pagos pendientes 178.621,10

Segun se indica en la Nota 3.5 la Sociedad mantiene reconocidos saldos por compras
sobre los que ha otorgado a los proveedores el derecho de fijar el precio en una fecha
futura. Los saldos de proveedores facturas pendientes de recibir correspondientes a esa
circunstancia no se consideran en el calculo del Periodo Medio de Pago por cuanto el
proveedor no emite la factura ni puede exigir el pago hasta que se formalice el precio final
de compra.

16. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2016 2015
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias imponibles 25.364,30 23.682,25
- Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 251,70

25.616,00 23.682,25

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias imponibles (16.366,96) (21.284,49)

9.249,04 2.397,76

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha
sido como sigue:
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Activos por impuestos diferidos

Saldo a 31 de mayo de 2014

Cargo (abono) a cuentade p.y g.

Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de mayo de 2015
Cargo (abono) a cuentade p.y g.
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de mayo de 2016

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo a 31 de mayo de 2014
Cargo (abono) a cuentade p.y g.
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de mayo de 2015
Cargo (abono) a cuentade p.y g.
Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de mayo de 2016

17. Ingresos y gastos

Euros
Limitacion
Limitacion Deducibilidad Deducciones
Amortizacion G.F° activadas Otros Total
6.306,12 8.331,17 - 1.747,83 16.385,12
6.323,81 (113,22) 1.086,54 7.29713
12.629,93 8.217,95 - 2.834,37 23.682,25
(1.262,99) 4.787 .68 251,70 (1.842,64) 1.933,75
11.366,94 13.005,63 251,70 991,73 25.616,00
Euros
Amortizacion Subvenciones
fiscal acelerada no reintegrables Total
23.092,46 9.851,95 32.944 41
(8.828,80) - (8.828,80)
- (2.831,12) (2.831,12)
14.263,66 7.020,83 21.284,49
(4.160,72) - (4.160,72)
- (756,81) (756,81)
10.102,94 6.264,02 16.366,96

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado

Espafia

%

2016 2015
100,00 100,00
100,00 100,00
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b)  Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales

Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras:
- Compras nacionales
Variacién de existencias
Trabajo realizado por otras empresas

c) Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales:
- Seguridad Social a cargo de la empresa

Euros

2016 2015
51.5637,61 48.737,59
51.537,61 48.737,59

22.636.382,56
2.995.732,31
30.358.,32

23.924.191,34
(4.129.984,81)

25.662.473,19

19.794.206,53

25.714.010,80

19.842.944,12

Euros

2016 2015
409.686,32 392.547,43
116.654,46 112.826,44
526.340,78 505.373,87

El numero de empleados al cierre del gjercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2016 2015

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros - - - -
Altos directivos 1 - 1 1 - 1
Titulados, técnicos y administrativos 1 2 3 2 2 4
Oficiales 8 3 11 7 2 9
Comerciantes - - - - - -
10 5 15 10 4 14

La plantilla media del ejercicio ha sido de 14,27 empleados (14,34 en el gjercicio 2015).
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016
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18. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La Sociedad tributa consolidadamente con el Grupo Fiscal 391/07. Las compafias que
forman parte de dicho Grupo son Pont Family Holding, S.L. (sociedad matriz), Borges
International Group, S.L.U., Borges Branded Foods, S.L.U (anteriormente denominada
Tanio, S.A.U.), Borges Agricultural & Industrial Edible Oils, S.A.U (anteriormente
denominada Aceites Borges Pont , S.AU.), Borges S.AU. Frusesa-Frutos Secos
Esparioles, S.L. y Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (anteriormente denominada
Agrofruse-Mediterranean Agricultural Group, S.A.).

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio (133.686,25) (1.946,08)
Impuesto sobre Sociedades (49.220,31) (49.220,31) (756,81) (756,81)
Diferencias permanentes 3.815,65 - 3.815,65 - -
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio 24.350,42 - 24.350,42
- £on origen en eJercicios 16.642,87 (10.352.11) 6.290,76 2.702,89 - 2.702,89
anteriores - - -
Base imponible (resultado
fiscal) (148.449,73) -
El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:
Euros
2016 2015
Impuesto corriente (41.565,92) (36.854,52)
Impuesto diferido (Nota 16) (6.094,47) (16.125,93)
Oftros ajustes (1.559,92) (15,69)

(49.220,31)  (52.996,14)

El impuesto corriente del ejercicio 2016, es el resultado de aplicar el 28% sobre la base
imponible negativa. No se han aplicado deducciones en el ejercicio 2016 y 2015 y las
retenciones y pagos a cuenta en el ejercicio ascienden a 600,43 euros.

Puesto que la Sociedad tributa consolidadamente, el saldo corriente resultante del
impuesto sobre Sociedades junto a las retenciones sera recuperado a través de su
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integracion en la base imponible del Grupo. El saldo a cobrar con la entidad dominante
del Grupo Fiscal como consecuencia de la tributacidén consolidada que asciende a
42.166,35 euros (36.973,21 euros a 31 de mayo de 2015) se encuentra reconocido en el
epigrafe de “Inversiones financieras con empresas del Grupo y asociadas”.

Debido a la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, segun la
cual el tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado
pasando del 30% al 28%, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero
de 2015 y al 25%, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016,
al 31 de mayo de 2015, se ajusté el importe de los impuestos diferidos de activos y
pasivos en funcion del importe por el que se esperan recuperar 0 pagar, respectivamente.
Los mencionados ajustes supusieron un efecto en la linea de gasto por impuesto sobre
sociedades de 1.193,47 euros de ingreso.

a) Detalle de saldos deudores y acreedores con la Administracion publica

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantiene los siguientes saldos relacionados con sus
obligaciones fiscales:

Saldos deudores con la Administracion Euros

Concepto 2016 2015
Hacienda Publica, deudora por IVA 250.656,23 435.492 .62
Total 250.656,23 435.492,62

Saldos acreedores con la Administracion

Concepto

Hacienda Publica, acreedora por [VA 69.162,94 15.535,63
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 6.553,62 4,549 .67
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 12.334,34 24.198,57
Total 88.050,90 44.283,87

b)Otra informacion

Permanecen abiertos a inspeccidn los siguientes impuestos y para los siguientes afios:

IRPF junio 2012 a mayo 2016
VA junio 2012 a mayo 2016
IRC-Capital Mobiliario junio 2012 a mayo 2016
Impuesto sobre Sociedades 2011/2012 a 2015/2016
Impuestos municipales junio 2012 a 2016

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de Ia
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
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inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

19. Resultado financiero

El desglose de los ingresos y gastos financieros por conceptos es el siguiente:

Ingresos financieros:

De participaciones en instrumentos de patrimonio

- De terceros

De valores negociables y de créditos dei activo inmovilizado:
- De empresas del grupo y asociadas (Nota 23)
- De terceros

Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 23)
Por deudas con terceros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros:
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles
para la venta

Resultado financiero

20. Contingencias

Euros

2016 2015

75,69

75,69
3.891,93 4.182,61
3.850,88 4.180,94
41,05 1,67
3.967,62 4.182,61
(61.318,20) (142.077,16)

(47.017,01)

(45.158,49)

(108.335,21)

(187.235,65)

(690,80)

(537,10)

(690,80)

(537,10)

(105.058,39)

(183.590,14)

La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del
negocio de los que no se prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que

ya estan provisionados.

21. Compromisos

a) Compromisos por arrendamiento operativo (cuando la sociedad es arrendatario)

La Sociedad alquila coches y maquinaria de fabrica mediante contratos cancelables de
arrendamiento operativo. Estos contratos tienen una duracién de entre tres y seis afos.
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Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son
los siguientes:

Euros
2016 2015
Menos de un afo 27.814,80 27.814,80
Entre uno y cinco anos 49.965,30 65.060,10
Mas de cinco afios -
77.780,10 92.874,90

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2016
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 31.463,94 euros (34.150,54
euros en el gjercicio 2015).

22. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccion
a)  Retribucidn a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2016, al igual que en 2015 no se ha devengado remuneracion ni
concedido anticipos a los Administradores. Tampoco han recibido remuneracién alguna
en concepto de participacidén en beneficios o primas.

Durante el ejercicio 2016, al igual que en 2015, no se ha realizado ninguna aportacion en
concepto de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no existen obligaciones
por estos conceptos al cierre del gjercicio.

b)  Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2016 al personal de alta direccién, asciende
a un importe de 75.038,05 euros (70.769,10 euros en 2015)

Durante el ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad no concedid préstamos al personal de alta
direccion.

c) Situaciones de conflicto de interés.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
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personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

23. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes y prestacion de servicios

Euros
2016 2015
Importe Importe
Venta de bienes:
- Dominante inmediata 23.286.220,22 19.311.780,57
- Otras empresas del Grupo 15.051,60 21.545 80

23.301.271,82 19.333.326,37

Ingresos financieros:

- Dominante inmediata 1.100,67 3.617,39
- Oftras partes vinculadas 2.750,21 563,55
3.850,88 4.180,94

23.305.122,70 19.337.507,31

Las transacciones de ventas a empresas vinculadas se realizan a precios en términos de
mercado.

b) Compra de bienes y recepcion de servicios

Euros
2016 2015
Importe Importe
Compra de bienes:

- Dominante inmediata 7.009,21 5.944,02
- Otras empresas del Grupo 50,29 45,84
7.059,50 5.989,86

Recepcidn de servicios:
- Dominante inmediata 31.367,84 9.417,40
31.367,84 9.417,40

Gastos financieros:
- Dominante inmediata 61.318,20 142.077,16
61.318,20 142.077,16

99.745,54 157.484,42

La sociedad ha realizado compras a sociedades terceras que no forman parte del Grupo
Pont Family Holding al que pertenece la Sociedad, pero con algun grado de vinculacion
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con los accionistas o consejeros de Almendras de Altura, S.A. o del citado Grupo, o con
personas vinculadas a los mismos, por 1.853 miles de euros (1.956 miles de euros en
2015)

c) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios y operaciones
financieras

Euros

2016 2015

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 8):
- Clientes: Otras empresas del Grupo - 8.825,74
- Inversiones financieras con empresas del Grupo y Asociadas (Nota 18) 42.166,35 36.973,21
-Otros activos financieros: Otras partes vinculadas 167.503,82 184.500,81
209.670,17 230.299,16

Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 15):
- Deudas con empresas del Grupo: Dominante inmediata 711.257,49 5.261.365,57
- Proveedores: Otras empresas del Grupo 2.259,16 50,43

713.516,65 5.261.416,00

Las cuentas a pagar con la sociedad dominante corresponde a una cuenta corriente y
devenga un tipo de interés medio del 3 % (4,25% en el ejercicio anterior).

Si bien el vencimiento de los mencionados saldos deudores y acreedores clasificados a
corto plazo con empresas del Grupo es a corto plazo, el periodo de
recuperacion/cancelacion de los mismos esta en funcion de la evolucién de las
necesidades financieras de dichas sociedades, dentro de la politica de gestion de la
tesoreria del Grupo.

24. Informacién sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo proposito principal sea
la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no existe ninguna inversidon ni gasto realizado
relacionado con el medio ambiente.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter medioambiental
en las que pudiera incurrir la Sociedad estan adecuadamente cubiertas con las pdlizas de
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seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.
25. Otra Informacion
a) Garantias y avales

Al cierre de ejercicio, la Sociedad presta garantias frente a sociedades del grupo por
importe total de 9.000.000 euros.

A 1 de julio de 2015 el Grupo Pont Family decidié amortizar anticipadamente la totalidad
de la deuda pendiente por importe de 9.512 miles de euros, correspondiente a un
contrato de crédito sindicado firmado con fecha 30 de noviembre de 2010, por importe
original de 25.000 miles de euros, en el que la Sociedad a 31 de mayo de 2015
juntamente con otras entidades del Grupo Pont Family Holding, actuaba como garante y
cuyo saldo pendiente de pago a 31 de mayo de 2015 ascendia a 11.559 miles de euros.

Al cierre de ejercicio, la Sociedad era garantizada por sociedades del grupo ante deudas
con entidades de crédito por importe de 2.400.000 de euros (2.400.000 euros en 2015).
26. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores a la fecha de cierre de las presentes cuentas
anuales que afecten significativamente a las mismas.

27. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores,

S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 10.375 euros (9.000,00 euros
en el ejercicio anterior).
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.

Informe de gestion del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2016

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se presenta este Informe de Gestién del ejercicio comprendido
entre el 1 de Junio de 2015 y el 31 de Mayo de 2016, cuyo contenido sigue las
indicaciones del articulo 262 del citado texto legal.

1. EVOLUCION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Como cifras significativas del resultado econdmico del ejercicio pueden destacarse las
siguientes:

Euros
Importe de la cifra de negocios 26.622.121,43
Otros ingresos 6.209,95
Consumos y gastos de explotacién (26.706.179,55)
Resultados de explotacion (77.848,17)
Resultados financieros (105.058,39)
Resultados antes de impuesto (182.906,56)
Impuesto sobre beneficios 49.220,31
Resultado del ejercicio (pérdidas) (133.686,25)

En el presente ejercicio, el importe neto de la cifra de negocios se ha situado, en 26.6
millones de euros frente a los 20.8 millones de euros del ejercicio anterior, debido al
aumento del precio de la almendra, lo que no ha contribuido a mejorar los margenes de
contribucion situando el resultado de explotacion en valores negativos de 77.8 mil euros.

La Campafia de la almendra ha sido similar a la del afio anterior, aspecto que ha
producido un mantenimiento de la actividad de la Sociedad, mediante la manipulacion de
un volumen similar de kg. de almendras. El alto precio del stock ha supuesto un
incremento en el coste de la merma industrial y un coste financiero elevado, que supone
practicamente las pérdidas sufridas por la empresa.

Con el objetivo de rentabilizar la cifra neta de negocio, se mantiene la politica de
inversiones para el ejercicio siguiente, con objeto de asegurar la calidad y productividad
de su proceso.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

La Sociedad ha seguido su trayectoria conforme a sus previsiones sin que se hayan

producido acontecimientos que puedan condicionar la informacion contenida en las
cuentas anuales de este ejercicio.
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3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los planes previstos van cumpliéndose de forma satisfactoria esperandose alcanzar para
el proximo ejercicio los siguientes objetivos:

- Incrementar el volumen de operaciones.
- Mejorar el margen de beneficios.
Consolidar la situacidn financiera.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se realizan como tal, actividades en materia de {+D aunque se lleven a cabo acciones
que consisten basicamente en el perfeccionamiento de los procesos productivos, la
racionalizacién organizativa y la incorporacion de nuevos sistemas informaticos,
acompanado todo ello de la adecuada formacion del personal.

5. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no tiene en cartera acciones propias, ni ha efectuado durante el ejercicio
operaciones con las mismas.

6.- INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL

El nimero de empleados promedios durante el ejercicio ha sido muy similar al del afio
anterior situandose en 14,27 empleados versus 14,34 en el ejercicio anterior. Por tanto no
se producen variaciones significativas en este capitulo.

7.- PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010, de
5 de julio, que a su vez modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
establece la obligacidn para las sociedades mercantiles de publicar en la memoria de sus
cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores. En relacién con esta
obligacion de informacién, a 31 de mayo de 2016, el periodo medio de pago a
proveedores se situa en 21 dias.
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ALMENDRAS DE ALTURA, S.A.
Formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015/2016

Reunidos los Consejeros de la Sociedad Almendras de Altura, S.A. en fecha 29 de julio
de 2016, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio
comprendido entre el 1 de junio de 2015 y el 31 de mayo de 2016 las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos, que preceden a este escrito, Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto,
Estado de Flujos de Efectivo, Memoria e informe de Gestion ordenados correlativamente
con las hojas numeradas en papel timbrado del estado n°® 0M2199642 a OM2199681.



