INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (anteriormente denominada Agrofruse-
Mediterranean Agricultural Group, S.A.):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Borges Agricultural & Industrial Nuts,
S.A., que comprenden el balance a 31 de mayo de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2.a) de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacioén de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A. a 31 de mayo de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atenci6n sobre las notas 2.e) y 8 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas en las que
se informa que con fecha 16 de febrero de 2016 la Sociedad ha realizado una ampliacion de capital
suscrita por su accionista mayoritario mediante la aportacién no dineraria de acciones y
participaciones en las sociedades Borges, S.A.U., Borges of California, Inc. y Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L.. Esta situacion debe tenerse en consideracion a la hora de comparar las cifras
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de mayo de 2016 en las cuentas anuales adjuntas con las
correspondientes al ejercicio precedente. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2016 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A., 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31
de mayo de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
Balance de situaciéon a 31 de mayo de 2016 y 2015
(Expresado en miles de euros)

31 de mayo 31 de mayo
ACTIVO Nota 2016 2015
ACTIVO NO CORRIENTE 49.641 6.461
Inmovilizado material 6 4.186 4.206
Terrenos y construcciones 2.102 2.104
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.520 1.650
Inmovilizado en curso y anticipos 564 452
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 45.415 2.209
Instrumentos de patrimonio 45415 2.209
Activos por impuesto diferido 40 46
ACTIVO CORRIENTE 6.646 5.112
Existencias 9 293 280
Productos en curso 293 280
Deudores comerciaies y otras cuentas a cobrar 7 1.980 47
Clientes por ventas y prestaciones de servicios -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 71-7.3 1.903 6
Activos por impuesto corriente 1 1
Otros créditos con las Administraciones Publicas 76 40
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 71-7.3 4.363
Otros activos financieros 4.363
Periodificaciones a corto plazo - 81
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 4.704
Tesoreria 10 4.704
TOTAL ACTIVO 56.287 11.573
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CLASE 87

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
Balance de situacion a 31 de mayo de 2016 y 2015
(Expresado en miles de euros)

31 de mayo 31 de mayo
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2016 2015
PATRIMONIO NETO 53.669 10.755
Fondos propios 10 53.657 10.746
Capital 10 9.695 2.408
Prima de emision 10 39.227 3.309
Reservas 10 4.427 4.563
Resultado del ejercicio 3 308 466
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 9
PASIVO NO CORRIENTE 4
Pasivos por impuesto diferido 4 -
PASIVO CORRIENTE 2.614 818
Deudas a corto plazo 7.2 64 -
Deudas con entidades de crédito 7.2 64
Deudas con empresas del grupo y asociadas o vinculadas a corto plazo 7.2-7.3 14 542
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.2 2.536 276
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7.2-7.3 2.321 198
Acreedores varios 7.2 214 78
Otras deudas con las Administraciones Publicas 1 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 56.287 11.573




