BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la
“Sociedad”), se convoca a los sefiores accionistas de la Sociedad a la Junta General Extraordinaria
gue tendra lugar en el domicilio social, sito en la calle Flix, num. 29, 43205 Reus, Tarragona, el dia 25
de mayo de 2017 a las 18:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, en el mismo lugar y hora
del dia siguiente, 26 de mayo de 2017, en segunda convocatoria.

Se prevé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas se celebre en primera convocatoria,
esto es, el 25 de mayo de 2017, a las 18:00 horas. De cambiar esta previsidon, se comunicara
oportunamente.

La Junta General se celebrara de acuerdo con el siguiente:

ORDEN DEL DIiA
. PUNTOS RELATIVOS AL PROCESO DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA
Primero Informacién sobre el proceso de reestructuracién societaria

Segundo  Aprobacion de la fusién por absorcién entre Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
(como sociedad absorbente) y Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.; Frusansa Frutos
Secos Andaluces, S.A.; Palacitos, S.A.; y Almendras de Altura, S.A. (como sociedades
absorbidas), con extincion de las sociedades absorbidas y traspaso en bloque de sus
patrimonios, a titulo universal, a la sociedad absorbente, con previsién expresa de que el
canje se atienda mediante la entrega de acciones de la sociedad absorbente de nueva
emision, todo ello de conformidad con los términos del proyecto comuin de fusién
redactado y suscrito por los respectivos drganos de administracion de todas las
sociedades participantes el dia 30 de noviembre de 2016. A estos efectos, (i)
informacidn, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo de
las sociedades que participan en la fusidon acaecidas entre la fecha de redaccién del
proyecto comun de fusién y la celebracién de la Junta General de Accionistas que decida
sobre la fusidn; (ii) aprobacion del balance de fusién; (iii) aprobacion del proyecto
comun de fusién; (iv) aprobacidn de la fusidn por absorcidn; (v) aprobacién del aumento
de capital para atender el tipo de canje acordado y nueva redaccion del articulo 52 de
los Estatutos Sociales; (vi) solicitud de admisidn a negociacidn de las nuevas acciones;
(vii) sometimiento de la fusion al régimen de neutralidad fiscal; (viii) aprobacion de la
adquisicion de los activos de las sociedades absorbidas; y (ix) delegacion de facultades.

Tercero Aprobacién de la fusidn inversa por absorcién de Borges Agricultural & Industrial Nuts,
S.A. (como sociedad absorbida) por parte de Borges, S.A. Sociedad Unipersonal (como
sociedad absorbente), con extincion de las sociedad absorbida y traspaso en bloque de
su patrimonio, a titulo universal, a la sociedad absorbente, todo ello de conformidad con
los términos del proyecto comun de fusion redactado y suscrito por los respectivos
6rganos de administracion de las sociedades participantes el dia 30 de noviembre de



2016. A estos efectos, (i) informacidn, en su caso, sobre las modificaciones importantes
del activo o del pasivo de las sociedades que participan en la fusidén acaecidas entre la
fecha de redaccién del proyecto comun de fusidn y la celebracidn de la Junta General de
Accionistas que decida sobre la fusién; (ii) aprobacién del balance de fusidn; (iii)
aprobacién del proyecto comun de fusién; (iv) aprobacion de la fusiéon por absorcién;
(v) sometimiento de la fusidn al régimen de neutralidad fiscal; (vi) aprobacién de la
aportacién de los activos de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. a Borges, S.A.
Sociedad Unipersonal; y (vii) delegacion de facultades.

Cuarto Aprobacién, a los efectos de lo previsto en los articulos 160.f) y 511.bis de la Ley de
Sociedades de Capital, de la aportacién de activos a una o mas filiales de la Sociedad.

Il PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES
Quinto Delegacion de facultades.
COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA Y PRESENTACION DE NUEVAS PROPUESTAS DE ACUERDO.

De conformidad con lo establecido en el articulo 519 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), los accionistas de la Sociedad
que representen al menos el 3% del capital social podran presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre los asuntos ya incluidos en el orden del dia de la Junta General convocada. En virtud
de lo dispuesto en el apartado 1 del citado articulo de la LSC, no se podra solicitar complemento a la
convocatoria de la Junta General convocada, incluyendo uno o mas puntos en su orden del dia, al
tratarse de una Junta General que tiene la consideracién de “extraordinaria”.

El ejercicio del referido derecho debera efectuarse mediante notificacion fehaciente a la Sociedad,
que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los 5 dias siguientes a la publicacién de la
convocatoria de la Junta General, segun lo dispuesto en el articulo 519.2 de la LSC. A medida que se
reciban propuestas fundamentadas de acuerdo sobre los asuntos ya incluidos en el orden del dia de
la Junta General convocada, la Sociedad asegurara la difusion entre el resto de los accionistas de
dichas propuestas y de la documentacién que, en su caso, se acompaiie, poniéndolas a disposicién
en el domicilio social, sito en la calle Flix, ndm. 29, 43205 Reus, Tarragona, publicdndolas
ininterrumpidamente en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com), asi como facilitando su
entrega o envio gratuito a los accionistas que asi lo soliciten.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

De conformidad con lo establecido en el parrafo segundo del articulo 539.2 de la LSC, desde la
publicacion de la presente convocatoria de Junta General Extraordinaria de Accionistas se ha
habilitado en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com) un Foro Electrénico de Accionistas,
al que podrdn acceder, con las debidas garantias, tanto los accionistas individuales como las
asociaciones especificas y voluntarias que legalmente puedan constituirse y estén inscritas en el
Registro especial habilitado al efecto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En el
citado Foro se podran publicar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos en
el orden del dia anunciado en la presente convocatoria, solicitudes de adhesién a tales propuestas,
iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la
Ley, asi como ofertas o peticiones de representacién voluntaria.




El Foro Electronico de Accionistas no constituye un canal de comunicacidon con la Sociedad,
habilitdndose Unicamente con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los accionistas de la
Sociedad y/o asociaciones especificas y voluntarias que se constituyan con caracter previo a la
celebracidn de la Junta General.

Las normas de funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas y el formulario que se debe
rellenar para participar en el mismo se encuentran disponibles en la pagina web corporativa
(www.borges-bain.com), asi como en el domicilio social (calle Flix, nim. 29, 43205 Reus, Tarragona).

DERECHO DE INFORMACION

Desde la publicacién de la presente convocatoria, los accionistas podran solicitar hasta el quinto dia
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, o verbalmente durante la Junta, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia, o formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes. Asimismo, los accionistas
podran solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo plazo, o verbalmente durante
la celebracidon de la Junta, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacién accesible al
publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
desde la celebracidn de la dltima Junta General y acerca del informe del auditor.

A los efectos de lo previsto en los articulos 197, 286, 287, 518, 520 y concordantes de la LSC vy, en lo
que se refiere a las fusiones, en los articulos 39 y 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “LME”), se puede examinar y consultar
en el domicilio social, sito en la calle Flix, num. 29, 43205 Reus, Tarragona, y en la pagina web
corporativa (www.borges-bain.com), con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, asi como solicitar
su entrega o envio gratuito, la siguiente documentacion:

- Elanuncio de la convocatoria.
- El ndmero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.

- Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno de los puntos del
orden del dia o, en relacidon con aquellos puntos de caracter meramente informativo, un
informe de los drganos competentes comentando cada uno de dichos puntos, asi como, en su
caso, las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

= En relacion con el punto primero del orden del dia relativo a la informacién sobre el proceso de
reestructuracion societaria:

- Informe del Consejo de Administracién en relacién con el punto informativo relativo al proceso
de reestructuracion societaria (punto primero del orden del dia).

= En relacién con el punto segundo del orden del dia relativo a la fusion por absorcidn entre Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (como Sociedad Absorbente) y Frusesa-Frutos Secos Espafioles,
S.L.; Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A.; Palacitos, S.A.; y Almendras de Altura, S.A. (como
Sociedades Absorbidas):

- El proyecto comun de fusién.



- El informe comun de los drganos de administracion de Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A.; Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L.; Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A,;
Palacitos, S.A.; y Almendras de Altura, S.A. sobre el proyecto comun de fusion.

- El informe de Intervalor Consulting Group, S.A. como experto independiente nombrado por
el Registro Mercantil, sobre el Proyecto Comun de Fusion.

- Las cuentas anuales de los tres ultimos ejercicios de Borges Agricultural & Industrial Nuts,
S.A.; de Frusesa-Frutos Secos Espaioles, S.L.; de Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A.; de
Palacitos, S.A.; y de Almendras de Altura, S.A., asi como, en su caso, las cuentas anuales
consolidadas, los informes de gestion individuales y consolidados y los correspondientes
informes de los auditores de cuentas.

- Los balances de fusidn, junto con, en su caso, los correspondiente informes de los auditores
de cuentas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.; de Frusesa-Frutos Secos
Espafioles, S.L.; de Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A.; de Palacitos, S.A.; y de Almendras
de Altura, S.A.

- El texto de los estatutos sociales vigentes de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.; de
Frusesa-Frutos Secos Espafoles, S.L.; de Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A.; de Palacitos,
S.A.; y de Almendras de Altura, S.A.

- El texto integro de los estatutos de la Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. tras la fusion,
incluyendo destacadamente las modificaciones que hayan de introducirse.

- La identidad de los administradores de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A., Frusesa-
Frutos Secos Espafioles, S.L.; Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A.; Palacitos, S.A.; y
Almendras de Altura, S.A., la fecha desde la que desempefian sus cargos e identidad de
quienes vayan a ser propuestos como administradores de Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A. como consecuencia de la fusion.

A efectos de lo previsto en el articulo 40.2 de la LME, se deja constancia de que desde el dia
anterior a la publicacion de este anuncio de convocatoria los citados documentos han sido
insertados en la pagina web de la Sociedad (www.borges-bain.com), con posibilidad de
descargarlos e imprimirlos. Se hace constar el derecho que corresponde a todos los socios,
obligacionistas, titulares de derechos especiales y representantes de los trabajadores a examinar
en el domicilio social copia de esos documentos, asi como a obtener la entrega o el envio
gratuitos de los mismos.

En relacion con el punto tercero del orden del dia relativo a la fusidn inversa por absorcién de
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (como sociedad absorbida) por parte de Borges, S.A.
Sociedad Unipersonal (como sociedad absorbente):

- El proyecto comun de fusién.

- Las cuentas anuales y los informes de gestidn individuales y, en su caso, consolidados, de los
tres ultimos ejercicios, asi como los correspondientes informes de los auditores de cuentas,
de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y de Borges, S.A. Sociedad Unipersonal.

- Los balances de fusién, junto con los correspondientes informes de los auditores de cuentas
de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y de Borges, S.A. Sociedad Unipersonal.



- El texto integro de los estatutos sociales vigentes de Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A. y de Borges, S.A. Sociedad Unipersonal.

- El texto integro de los estatutos de Borges, S.A. Sociedad Unipersonal tras la fusidn,
incluyendo destacadamente las modificaciones que hayan de introducirse.

- La identidad de los administradores de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y Borges,
S.A. Sociedad Unipersonal, la fecha desde la que desempefian sus cargos e identidad de
quienes vayan a ser propuestos como administradores de la Sociedad como consecuencia de
la fusion.

A efectos de lo previsto en el articulo 40.2 de la LME, se deja constancia de que desde el dia
anterior a la publicacién de este anuncio de convocatoria los citados documentos han sido
insertados en la pagina web de la Sociedad (www.borges-bain.com), con posibilidad de
descargarlos e imprimirlos. Se hace constar el derecho que corresponde a todos los socios,
obligacionistas, titulares de derechos especiales y representantes de los trabajadores a examinar
en el domicilio social copia de esos documentos, asi como a obtener la entrega o el envio
gratuitos de los mismos.

= Asimismo, y con caracter general:

- Informacién sobre los cauces de comunicacion entre la Sociedad y los accionistas.
- Modelo de tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia.

- Informaciéon sobre los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta
General, asi como para el ejercicio del voto a distancia.

- Normas de funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas.
DERECHO DE ASISTENCIA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de los Estatutos Sociales y en el articulo 11 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, todos los accionistas tendran derecho
a asistir a la Junta General, cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean titulares. No
obstante, sélo podran asistir a la Junta General, los accionistas que acrediten su condicion de tales
mediante la exhibicidn, al iniciarse la Junta, del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta
de asistencia emitidos por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la legislacidon vigente, a los Unicos
efectos de la Junta que ha de celebrarse, que deberd acreditar que sus acciones se hallaban inscritas
en dicho registro con una antelacidon no inferior a 5 dias respecto a la fecha de celebracién de la
Junta.



DERECHO DE REPRESENTACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de los Estatutos Sociales y en el articulo 12 del
Reglamento de la Junta General de la Sociedad, los accionistas con derecho a asistir a la Junta podrdn
hacerse representar por otra persona, sea 0 no accionista. La representacion debera conferirse por
escrito o a través de medios de comunicacién a distancia que cumplan con los requisitos establecidos
en la Ley para el ejercicio del derecho de voto a distancia con caracter especial para cada Junta, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 184 de la LSC.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin limitacién en cuanto al
numero de accionistas representados. Cuando un representante tenga representaciones de varios
accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcidn de las instrucciones dadas por cada
accionista.

El derecho de representacion se debera ejercer de conformidad con lo establecido en la normativa
aplicable y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com). La representacién
es siempre revocable. La asistencia del accionista representado a la Junta General, ya sea
personalmente o por haberse emitido el voto a distancia, supone la revocacién de cualquier
delegacién, cualquiera que sea la fecha de ésta. El Presidente y el Secretario de la Junta General
gozaran de las mds amplias facultades para admitir la validez del documento o medio acreditativo de
representacion.

El ejercicio del derecho de representacién podrd acreditarse por el representante el dia de la
celebracidn de la Junta General mediante la presentacién de la tarjeta de asistencia, delegacién y
voto a distancia, debidamente cumplimentada y firmada.

Las delegaciones recibidas sin indicacién de la persona concreta a la que el accionista confiere su
representacion se entenderdn otorgadas a favor del Presidente de la Junta General o de quien lo
sustituya en caso de conflicto de interés.

De conformidad con los articulos 523 y 526 de la LSC, se informa de que pueden encontrarse en
situaciéon de conflicto de intereses los miembros del Consejo de Administracién afectados, en su
caso, en los supuestos contemplados en los apartados b) y c) del articulo 526.1 de la LSC que
pudieran presentarse al margen del orden del dia. En relacion con cualquiera de ellos, la
representacién se entenderd conferida, si el representado no hubiera impartido instrucciones de
voto precisas, a favor del Secretario, Vicesecretario o del Presidente de la Junta General.



DELEGACION Y VOTO A DISTANCIA

Los accionistas podran comunicar a la Sociedad, con cardcter previo a la celebracién de la Junta
General, el ejercicio del derecho de representacién, asi como emitir su voto sobre las propuestas de
acuerdo relativas a los puntos comprendidos en el orden del dia por escrito y comunicarlo
igualmente a la Sociedad con caracter previo a la celebracidn de la Junta General a través de los
siguientes medios:

(a) La entrega personal de la tarjeta de asistencia, delegacidn y voto a distancia recibida de las
entidades depositarias o, en su caso, del modelo de tarjeta incluido en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com), debidamente cumplimentado y firmado
en el apartado “Delegacion” o, en su caso, “Voto a distancia”, en el domicilio social (calle Flix,
num. 29, 43205 Reus, Tarragona), en horario de 09:00 horas a 19:00 horas, a la atencién de la
Oficina de Atencion al Accionista.

(b) El envio por correo postal de la tarjeta de asistencia, delegacidn y voto a distancia recibida de
las entidades depositarias 0, en su caso, del modelo de tarjeta incluido en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com), debidamente cumplimentado y firmado
en el apartado “Delegacion” o, en su caso, “Voto a distancia”, al domicilio social (calle Flix,
num. 29, 43205 Reus, Tarragona), a la atencion de la Oficina de Atencidn al Accionista.

La representacién y el voto comunicados por cualquiera de los medios previstos en los apartados (a)
y (b) anteriores, deberdan recibirse por la Sociedad al menos con 24 horas de antelacién a la fecha
prevista para la celebracién de la Junta General en primera convocatoria. En caso contrario, la
representacion o el voto se tendran por no otorgados, sin perjuicio de la facultad que asiste al
Presidente de admitir votos y delegaciones recibidos con posterioridad.

El voto emitido a distancia quedarad sin efecto:

(a) Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emisiéon
y dentro del plazo establecido para ésta.
(b) Por asistencia fisica a la reunidn del accionista que lo hubiera emitido.

Los accionistas que hayan emitido su voto a distancia serdn considerados como presentes a los
efectos de la constitucion de la Junta General.



MENCIONES MINIMAS DEL PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION ENTRE BORGES
AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. (COMO SOCIEDAD ABSORBENTE) Y FRUSESA-FRUTOS
SECOS ESPANOLES, S.L.; FRUSANSA FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.; PALACITOS, S.A.; Y
ALMENDRAS DE ALTURA, S.A. (COMO SOCIEDADES ABSORBIDAS)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacién con el articulo 31 de la LME, se hacen
constar a continuacion las menciones minimas legalmente exigibles del proyecto comun de fusion
gue se somete a la aprobacién de la Junta General. A efectos de las menciones que se incluyen a
continuacién, todas las palabras cuya letra inicial comience con letra mayuscula y que no estén
expresamente definidas tendran el mismo significado que el establecido para las mismas en el
proyecto comun de fusién. El contenido completo del proyecto comun de fusidon se encuentra
disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com).

1.2 La denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se fusionan y de la sociedad
resultante de la fusién, asi como los datos identificadores de la inscripcion de aquéllas en el
Registro Mercantil.

Sociedad Absorbente

= BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A, (“BAIN”) de nacionalidad espafiola,
domiciliada actualmente en Tarrega (Lleida) Avda J. Trepat S/N, con nimero de NIF A-
58.410.804, trasladado su domicilio a Reus (Tarragona) c/Flix 29 mediante escritura de traslado
de domicilio, otorgada por el Notario de Reus, don Josep Maria Vafié Gironés en fecha 4 de
noviembre de 2016 bajo numero 1.251 de su protocolo y pendiente, a la fecha, su inscripciéon
registral en el Registro Mercantil de Tarragona.

Sociedades Absorbidas

=  FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. (“FRUSESA”) de nacionalidad espafiola, domiciliada
en Badajoz (Badajoz) Ctra Olivenza km 10-Fincas Benavides, con nimero de NIF B-06.036.453,
debidamente Inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz en la Hoja BA-690, Tomo 642, Folio
61l.

= FRUSANSA FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. (“FRUSANSA”) de nacionalidad espaiola,
domiciliada en Esfiliana (Granada) Ctra de Alcudia-Hernan Valle, Km 7, Finca El Carqui, con
numero de NIF A-06.046.577, debidamente Inscrita en el Registro Mercantil de Granada en la
Hoja GR-1.402, Tomo 401, Folio 118.

= PALACITOS, S.A. (“PALACITOS”) de nacionalidad espafiola, domiciliada en Tarrega (Lleida)
Avda J. Trepat S/N, con nimero de NIF A-06.042.774, debidamente Inscrita en el Registro
Mercantil de Lleida en la Hoja L-18917, Tomo 967, Folio 102.

= ALMENDRAS DE ALTURA, S.A., (“ALMENDRAS”) de nacionalidad espafola, domiciliada en
Altura (Castellon) C/Geldo 17-Poligono Industrial La Olivera, con nimero de NIF A-43.205.509,
debidamente Inscrita en el Registro Mercantil de Castellén en la Hoja CS-18.746, Tomo 1.105,
Folio 36.



2.2 El tipo de canje de las acciones, la compensacién complementaria en dinero que se hubiera
previsto y, en su caso, el procedimiento de canje.

Tipo de canje

El tipo de canje de las acciones de las Sociedades Absorbidas por acciones de BAIN, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ambas entidades, sera el
siguiente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Canje BAIN-FRUSESA

0,117408907 accion de BAIN, de 3,01 euros de valor nominal, por cada accién de la Serie A de
FRUSESA, de 1,34 euro de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna compensacion
complementaria en dinero.

Y 1,193077339 acciones de BAIN, de 3,01 euros de valor nominal, por cada accién de la Serie B
de FRUSESA, de 13,40 euros de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna
compensacién complementaria en dinero.

A efectos de maximizar la participacién de los accionistas minoritarios de FRUSESA en el capital
de BAIN, dado que en FRUSESA existen dos series de acciones de distinto valor cada una de
ellas, para determinar el nimero de acciones de BAIN a percibir por cada uno de los
accionistas de FRUSESA, se acumulara el valor de sus participaciones correspondientes a la
serie Ay a la seria B, procediendo a la asignacion de las acciones de BAIN que le correspondan
por redondeo a la baja, por eliminacidn de los decimales, al ser las acciones indivisibles.

Canje BAIN-FRUSANSA

4,729122231 acciones de BAIN, de 3,01 euros de valor nominal, por cada accién de FRUSANSA
de 30 euros de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna compensacion
complementaria en dinero.

Canje BAIN-PALACITOS

3,662895928 acciones de BAIN, de 3,01 euros de valor nominal, por cada accién de PALACITOS
de 30,05 euros de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna compensacion
complementaria en dinero.

Canje BAIN-ALMENDRAS

1,3338846154 acciones de BAIN, de 3,01 euros de valor nominal, por cada accion de
ALMENDRAS de 6,01 euros de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna
compensacién complementaria en dinero.

Procedimiento de canje, asi como la fecha a partir de la cual las nuevas acciones dardn derecho a

participar en las ganancias sociales.

Conforme a lo dispuesto en la mencidn 2.a del articulo 31 LME, en el apartado 4 del Proyecto Comun
de Fusion se describe el procedimiento de canje de las acciones, que sera el siguiente:



(i) Acordada la Fusién por la Junta General de Accionistas de BAIN y la Junta General de Socios y/o
Accionistas de las Sociedades Absorbidas e inscrita la escritura publica de fusién en el Registro
Mercantil de Tarragona, se procederd al canje de las participaciones/acciones de las Sociedades
Absorbidas.

(ii) El canje de las participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas por acciones de BAIN se
efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) que sean depositarias de las
Acciones a Canjear, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones
en cuenta de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidacion de valores que resulten de
aplicacién en cada momento.

(iii) Las entidades depositarias de las Acciones a Canjear propiedad de las Sociedades Absorbidas
deberan efectuar, cuando se consume la Fusién por su inscripcion en el Registro Mercantil, los
asientos contables de transmision de las Acciones a Canjear a favor de los socios/accionistas de las
Sociedades Absorbidas que consten en el Libro Registro de Socios/ de Acciones Nominativas de las
Sociedades Absorbidas a la fecha de la Fusién, segun le serd debidamente acreditado por
certificaciéon emitida por el Secretario/Administrador Unico de las Sociedades Absorbidas o por
exhibicion del Libro Registro de Socios/ de Acciones Nominativas de las Sociedades Absorbidas.

(iv) En caso de que existan participaciones o acciones de las Sociedades Absorbidas sobre las que
conste existencia de un usufructo, se atribuird la condicion de nudo propietario y la de usufructuario
de las acciones de BAIN que correspondan en el canje a quienes respectivamente lo fueran de las
participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas usufructuadas.

En caso de que existan participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas sobre las que conste a
las mismas la existencia de una prenda, se atribuird la condicién de accionista pignorante y la de
acreedor pignoraticio de las acciones de BAIN que correspondan en el canje a quienes
respectivamente lo fueran de las participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas pignoradas.
En caso de que existan participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas sobre las que conste a
las mismas la existencia de cualquier otra carga o gravamen se procedera al canje y se reconoceran,
mutatis mutandi, los respectivos derechos a sus titulares sobre las acciones de BAIN adjudicadas.

(v) Como consecuencia de la Fusidn, las participaciones/acciones de las Sociedades Absorbidas
guedaran amortizadas.

3.2 La incidencia que la fusion haya de tener sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que vayan a
otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad resultante.

Dado que no existen aportaciones de industria ni hay establecidas prestaciones accesorias en
ninguna de las sociedades participantes en la operacion, no se va a otorgar compensacion alguna por
este concepto.
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4.2 Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan derechos
especiales o a los tenedores de titulos distintos de los representativos de capital o las opciones que
se les ofrezcan.

A pesar de que en FRUSESA existen dos clases de participaciones, con nominal distinto, ninguna de
ellas otorga derechos especiales a sus titulares.

Por ello, no existen en ninguna de las sociedades participantes en la operacidon acciones o
participaciones sociales especiales ni titulares de derechos especiales distintos de las acciones o
participaciones sociales, por lo que no se otorgard ningun derecho ni se ofrecerd ninguna opcién al
respecto.

5.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los expertos
independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el proyecto de fusion, asi como a los
administradores de las sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las sociedades
participantes en la fusidén, ni a favor del experto independiente que intervenga en el proceso de
fusion.

6.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones, participaciones o cuotas tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este
derecho.

Las acciones entregadas por BAIN para atender al canje daran derecho a sus titulares, desde la fecha
en que estos devengan accionistas de BAIN, a participar en sus ganancias sociales en los mismos
términos que el resto de titulares de acciones de BAIN en circulacién en esa fecha.

7.2 La fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables de acuerdo con lo dispuesto en el
Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, las operaciones de las Sociedades
Absorbidas se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de BAIN a partir del dia 1 de
junio de 2016.

8.2 Los estatutos sociales de la sociedad resultante de la fusion.

Los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente son los que constan inscritos en el Registro
Mercantil correspondiente, a los que nos remitimos y que se dan por integramente reproducidos a
todos los efectos, y que no se transcriben para evitar repeticiones innecesarias, y se pretende que,
como consecuencia del aumento de capital descrito en el proyecto comun de fusidn, se dara nueva
redaccién al articulo 52 de los Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente para modificar el importe
del capital social, quedando redactado como sigue:

Articulo 59- El capital social es de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA MIL TRESCIENTOS
NOVENTA Y SIETE EUROS CON OCHENTA CENTIMOS (9.950.397,80 euros), divididos en 3.305.780
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, que constituyen una sola clase y serie, y
estdn integramente suscrita y totalmente desembolsadas.
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9.2 La informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmita a la sociedad resultante.

Como consecuencia de la Fusién, Las Sociedades Absorbidas se disolverdn sin liquidacién, siendo sus
activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesidn universal al patrimonio de BAIN.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley 3/2009 se hace constar que las principales
magnitudes del activo y pasivo de las Sociedades Absorbidas son las que se reflejan en los balances
de dichas entidades cerrados a 31 de mayo de 2016.

10.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la fusion.

A los efectos previstos en el articulo 36 de la Ley 3/2009, seran considerados como balances de
fusidn los incluidos en las respectivas cuentas anuales de BAIN y las Sociedades Absorbidas cerrados
a 31 de mayo de 2016, que han sido debidamente aprobados por las Juntas Generales de las
sociedades participantes en la fusién.

BAIN, ALMENDRAS y FRUSESA estan obligadas a auditar las cuentas anuales, de modo que los
balances de fusién de las mismas estan debidamente auditados por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

11.2 Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual impacto de
género en los drganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de
la empresa.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, regulador del
supuesto de sucesion de empresa, BAIN se subrogard en los derechos y obligaciones laborales de los
trabajadores de las Sociedades Absorbidas.

No estd previsto que, como consecuencia de la fusidn, se produzca ninglin cambio en la composicion
del d6rgano de administracién de la Sociedad Absorbente, por lo que la fusion no tendrd ningln
impacto de género en los érganos de administracion.
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MENCIONES MINIMAS DEL PROYECTO COMUN DE FUSION INVERSA POR ABSORCION DE BORGES
AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. (COMO SOCIEDAD ABSORBIDA) POR PARTE DE BORGES,
S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL (COMO SOCIEDAD ABSORBENTE)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacién con los articulos 31, 49 y 52 de la
LME, se hacen constar a continuacién las menciones minimas legalmente exigibles del proyecto
comun de fusién que se somete a la aprobacién de la Junta General. A efectos de las menciones que
se incluyen a continuacién, todas las palabras cuya letra inicial comience con letra mayuscula y que
no estén expresamente definidas tendran el mismo significado que el establecido para las mismas en
el proyecto comun de fusion. El contenido completo del proyecto comun de fusiéon se encuentra
disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.borges-bain.com).

1.2 La denominacidn, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se fusionan y de la sociedad
resultante de la fusién, asi como los datos identificadores de la inscripcion de aquéllas en el
Registro Mercantil.

Sociedad Absorbida

= BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A, (“BAIN”) de nacionalidad espafiola,
domiciliada actualmente en Tarrega (Lleida) Avda J. Trepat S/N, con nimero de NIF A-
58.410.804, trasladado su domicilio a Reus (Tarragona) c/Flix 29 mediante escritura de traslado
de domicilio, otorgada por el Notario de Reus, don Josep Maria Vafié Gironés en fecha 4 de
noviembre de 2016 bajo nimero 1.251 de su protocolo y pendiente, a la fecha, su inscripcion
registral en el Registro Mercantil de Tarragona.

Sociedad Absorbente

= BORGES, S.A. Sociedad Unipersonal, (“BSAU”) de nacionalidad espafiola, domiciliada en Reus
(Tarragona) c/Flix 29, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona Hoja T-
21132 Tomo 1607 Folio 51, con niumero de NIF A- 25.008.202.

2.2 El tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas, la compensacion complementaria en
dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el procedimiento de canje.

Tipo de canje

i) Al tratarse de una fusidn inversa en la que la Sociedad Absorbida es titular del 100% del capital
social de la Sociedad Absorbente, el tipo de canje debe fijarse estableciendo una proporcién entre el
numero de acciones en que se divide el capital social de la Sociedad Absorbente y el nimero de
acciones en que se divide el capital social de la Sociedad Absorbida.

ii) En todo caso, para facilitar y simplificar el procedimiento de canje y evitar la aparicidn de
fracciones de acciones o “picos”, se ha decidido establecer una relacion de canje 1:1 (esto es, una
accién de la Sociedad Absorbente por cada accién de la Sociedad Absorbida), sin que exista ninguna
compensacién complementaria en dinero.

iii) Para poder realizar este tipo de canje, se hace necesario que, en el momento del canje, el nimero
de acciones en que se divida el capital social de BSAU (deducida la autocartera, por prohibicién legal
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de canje de acciones propias) se iguala al nimero de acciones en que se divida el capital social de
BAIN.

iv) A estos efectos, se prevé que en la Junta General que apruebe la presente operacion de fusién,
BSAU, anule las acciones que posee en autocartera dejandolas sin efecto alguno, aumente su capital,
y fije un nuevo nimero de sus acciones de modo que se logre el efecto deseado de que el nimero de
acciones en que se divida el capital social (descontada la autocartera) de BSAU coincida con el
numero de acciones de BAIN en el momento de ser aprobada la fusion.

Dichas operaciones se ejecutaran en el momento en que se otorgue la escritura publica de fusion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 45.2 de la LME.

En concreto, BSAU aumentard su capital, actualmente fijado en 4.172.946,61 euros dividido en
1.386.361 acciones (ya descontada la autocartera) hasta la cantidad de 9.695.240,10 euros, esto es
en el caso de que no fuera aprobado el acuerdo anterior relativo a la fusion de BAIN con sus filiales
Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L., Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A., Palacitos, S.A. y
Almendras de Altura, S.A., la cual conlleva una ampliacién de capital de BAIN mediante |la emisidn de
84.770 acciones por importe de 255.157,70 €.

No obstante, si tal como esta previsto, la Junta General de Accionistas procediera a aprobar el
proyecto de fusidn entre BAIN y sus filiales antes de la aprobacion de la fusién de BSAU con BAIN,
BSAU aumentara su capital en 5.777.451,19 €, emitiendo 1.919.419 nuevas acciones de 3,01 € de
valor nominal,

El importe del aumento de capital se realizard con cargo a la prima de emisidon de la sociedad
Absorbente.

Procedimiento de canje, asi como la fecha a partir de la cual las nuevas acciones dardn derecho a
participar en las ganancias sociales.

Conforme a lo dispuesto en la mencidn 2.a del articulo 31 LME, en el apartado 4 del Proyecto de
Fusidn se describe el procedimiento de canje de las acciones, que sera el siguiente:

(i) Acordada la Fusién por la Junta General de Accionistas de BAIN y el Accionista Unico de BSAU,
presentada ante la CNMV la documentacion legalmente preceptiva, transformadas las acciones de
BSAU en anotaciones en cuenta e inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de
Tarragona, se procedera al canje de las acciones de BAIN por acciones de BSAU.

(i) El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a publicar en uno de los
diarios de mayor circulacién en la provincia de Tarragona, en la pagina web de la CNMV como hecho
relevante, en la web de BAIN, en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas y en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil.

(iii) El canje de acciones de BAIN por acciones de BSAU se efectuara a través de las entidades
participantes en IBERCLEAR que sean depositarias de las referidas acciones, con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, y con aplicacion de lo previsto en el
articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital en lo que proceda.
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(iv) Dado que el canje es 1:1, no se prevé la aparicién de fracciones de acciones o picos, no
resultando necesaria designacion de un agente de picos.

(v) Como consecuencia de la fusidn, las acciones de BAIN quedaran amortizadas y anuladas.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26, LME y en la normativa sobre acciones propias, y
como se ha indicado anteriormente, no serdn canjeadas por acciones de BAIN las acciones que BSAU
tenga en autocartera y que a fecha de hoy ascienden a 60.000, siendo amortizadas previa o
simultdneamente a la adopcién de los acuerdos de fusién.

3.2 La incidencia que la fusion haya de tener sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que vayan a
otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad resultante.

Dado que no existen aportaciones de industria ni hay establecidas prestaciones accesorias en
ninguna de las sociedades participantes en la operacion, no se va a otorgar compensacion alguna por
este concepto.

4.2 Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan derechos
especiales o a los tenedores de titulos distintos de los representativos de capital o las opciones que
se les ofrezcan.

No existen en ninguna de las sociedades participantes en la operacién acciones especiales ni titulares
de derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no se otorgara ningun derecho ni se
ofrecera ninguna opcion al respecto.

5.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los expertos
independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el proyecto de fusion, asi como a los
administradores de las sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las sociedades
participantes en la fusidn, ni a favor del experto independiente, por no ser precisa su intervencién en
el proceso de fusion.

6.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones, participaciones o cuotas tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este
derecho.

Las acciones entregadas por BSAU para atender al canje dardn derecho a sus titulares, desde la fecha
en que estos devengan accionistas de BSAU, a participar en sus ganancias sociales en los mismos
términos que el resto de titulares de acciones de BSAU en circulacidn en esa fecha.

7.2 La fecha a partir de la cual la fusidn tendra efectos contables de acuerdo con lo dispuesto en el
Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, las operaciones de BAIN se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de BSAU a partir del dia 1 de junio de 2016.
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8.2 Los estatutos sociales de la sociedad resultante de la fusion.

Los Consejos de Administracion han acordado proponer, como parte integrante del Proyecto Comun
de Fusién, una nueva redaccién de los estatutos sociales de BSAU, en su condicion de Sociedad
Absorbente, que regiran desde la inscripcidn de la Fusion inversa.

La nueva redaccidon propuesta para los estatutos sociales de BSAU seguird sustancialmente la
redaccién de los estatutos sociales de BAIN, con las modificaciones a los mismos que se sometan a la
aprobacion de la Junta General y el Accionista Unico.

Conforme a lo establecido en el articulo 418 del RRM, BSAU adoptara, con efectos a partir del
momento del otorgamiento de la escritura de fusidn, la denominacidn social de la Sociedad
Absorbida, pasando a denominarse “BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.”. En
consecuencia, se modificara el articulo 1 de sus Estatutos Sociales.

Ademas, se realizard una nueva redaccion de los estatutos sociales de BSAU, para adaptar los a su
futura nueva condicion de sociedad cotizada.

Los nuevos estatutos seran eficaces desde la inscripcidn de la fusion en el Registro Mercantil, cuyo
texto integro se ha incorporado al Proyecto Comun de Fusidn como Anexo |, de conformidad con el
articulo 31.8 LME.

9.2 La informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmita a la sociedad resultante.

Como consecuencia de la Fusion, la Sociedad Absorbida se disolvera sin liquidacién, siendo sus
activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesion universal al patrimonio de BSAU.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley 3/2009 se hace constar que las principales
magnitudes del activo y pasivo de la Sociedad Absorbida son las que se reflejan en los balances de
dichas entidades cerrados a 31 de mayo de 2016.

10.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la fusion.

A los efectos previstos en el articulo 36 de la Ley 3/2009, seran considerados como balances de
fusidn los incluidos en las respectivas cuentas anuales de BAIN y BSAU cerrados a 31 de mayo de
2016, que han sido debidamente aprobados por la Junta General de las Sociedad Absorbida y por el
Accionista Unico de la Sociedad Absorbente.

Ambas Sociedades estan obligadas a auditar las cuentas anuales, de modo que los balances de fusién
de las mismas estan debidamente auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

11.2 Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual impacto de
género en los érganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de
la empresa.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, regulador del
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supuesto de sucesién de empresa, BSAU se subrogara en los derechos y obligaciones laborales de los
trabajadores de la Sociedad Absorbida.

Como consecuencia de la fusién, el Organo de Administracién de la Sociedad Absorbente pasard a ser
el mismo que el érgano de Administracién de la Sociedad Absorbida, por lo que la fusién producira
un impacto en los érganos de administracidon que serd aprobado por la misma junta que apruebe los
acuerdos de fusion.

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

En virtud de la normativa aplicable en materia de proteccién de datos de caracter personal
(principalmente, la Ley Orgdnica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Cardcter
Personal), se informa a los accionistas de la existencia de un fichero o tratamiento automatizado, con
los datos de caracter personal facilitados por los accionistas o por las entidades bancarias,
sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a
través de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta
(Iberclear) con ocasion de la Junta General, asi como de los que puedan derivarse como
consecuencia de ella. La finalidad de dicho fichero o tratamiento automatizado es Unicamente Ia
gestién y administracién de los datos de los accionistas y, en su caso, los de sus representantes, en el
ambito de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Los accionistas o sus representantes podran ejercitar, de conformidad con lo establecido en la Ley,
los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion de los datos del fichero a través de la
correspondiente notificacion (que debera incluir la identificacién del titular de los derechos mediante
fotocopia del documento nacional de identidad) a la siguiente direccidn: calle Flix, nim. 29, 43205
Reus, Tarragona (A/A: Oficina de Atencidn al Accionista).

La Sociedad, en su condicidon de Responsable del Fichero, informa de la adopcién de las medidas de
seguridad legalmente exigidas en sus instalaciones, sistemas y ficheros, garantizando Ia
confidencialidad de los datos personales correspondientes, salvo en los supuestos en que éstos
deban ser facilitados por exigencias de la Ley o por requerimiento judicial y/o administrativo.

INFORMACION GENERAL

Para cualquier aclaracién o informacion adicional, los accionistas pueden dirigirse a la Oficina de
Atenciodn al Accionista, a través de los siguientes medios:

- Correo postal al domicilio social: calle Flix, nim. 29, 43205 Reus, Tarragona (A/A: Oficina de
Atencion al Accionista).

- Correo electrdénico: atencion.accionista@borges-bain.com.

- Teléfono: (+34) 977 309 000 o (+34) 618 237 505, en dias laborables de 09:00 horas a 19:00
horas.

- Fax: (+34) 977 772 052.
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Asimismo, el dia de celebracion de la Junta General se instalara una Oficina de Atencidn al Accionista,
en un lugar visible del local donde se celebre la reunidn, para atender las posibles cuestiones y dudas
gue puedan tener los accionistas.

En Reus (Tarragona), a 21 de abril de 2017.

D. José Pont Amends
Presidente del Consejo de Administracion
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